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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE SULLE
PROPOSTE CONCERNENTI LE MATERIE POSTE ALL’ORDINE DEL GIORNO

Assemblea Ordinaria degli azionisti
29 aprile 2026 ore 15.00 — unica convocazione

Pescarolo ed Uniti (CR), 14 aprile 2026
Signori azionisti,

il Consiglio di Amministrazione Vi ha convocato in Assemblea, in sede ordinaria, per sottoporre alla
Vostra approvazione le proposte di cui al seguente ordine del giorno:

1. Bilancio di esercizio e consolidato chiusi al 31 dicembre 2025.
Approvazione del bilancio di esercizio di “Lindbergh S.p.a.” chiuso al 31 dicembre 2025. Esame
delle relazioni del Consiglio di Amministrazione, del Collegio Sindacale e della Societa di Revisione.
Presentazione del bilancio consolidato del Gruppo “Lindbergh” al 31 dicembre 2025.

2. Destinazione del risultato d’esercizio 2025. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

3. Presa d’atto del subentro della Societa di Revisione Legale.

Signori azionisti,

con riferimento all’argomento all’ordine del giorno al punto 1, siete stati convocati in Assemblea, in
sede ordinaria, per approvare il bilancio di esercizio e per prendere atto del bilancio consolidato di
Gruppo “Lindbergh” relativi all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2025; con riferimento all’argomento
all’'ordine del giorno al punto 2 per deliberare in merito alla destinazione del risultato d’esercizio
2025; infine con riferimento al punto 3 all’ ordine del giorno di prendere atto del subentro della
Societa di Revisione Legale.

Il Bilancio d’esercizio della Capogruppo Lindbergh S.p.A., redatto secondo principi contabili nazionali,
riporta i seguenti risultati. | ricavi sono pari a Euro 17,56 milioni in crescita dell’ 9% rispetto a Euro
16,13 milioni al 31 dicembre 2024, soprattutto per effetto della crescita della Business Unit
Waste/Circular Economy (+28%).

L'EBITDA ¢ pari a Euro 2,60 milioni rispetto a Euro 2,32 milioni al 31 dicembre 2024 con EBITDA
Margin al 14,8% (14,4% nel 2024). L'EBIT ¢ pari a Euro 1,48 milioni rispetto a Euro 1,25 milioni al 31
dicembre 2024. Il risultato d’esercizio & pari a 0,90 milioni rispetto a -2 milioni al 31 dicembre 2024,
(risultato 2024 conseguenza della svalutazione della partecipazione in Lindbergh France).

Il Patrimonio Netto & pari a Euro 8,50 milioni rispetto a 7,89 milioni al 31 dicembre 2024.
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Il Gruppo Lindbergh ha chiuso I'esercizio 2025 con ricavi delle vendite e delle prestazioni pari a Euro
32,35 milioni, in aumento del 37% rispetto a Euro 23,54 milioni al 31 dicembre 2024.

Si specifica che la Societa Alpiclima Srl, acquistata alla fine del mese di novembre 2025, & stata
consolidata solo per la parte patrimoniale. | risultati economici del mese di dicembre 2025 non sono
stati consolidati.

La BU Network Management ha registrato ricavi pari ad Euro 12,47 milioni in aumento del 6% rispetto
ad Euro 11,78 milioni nel 2024; la BU Waste/Circulary Economy ha chiuso con ricavi pari ad Euro 4,81
milioni, in crescita del 28% rispetto al 2024 (Euro 3,76 milioni).

Il gross margin (%) della BU Waste/Circular Economy risulta in calo rispetto al 2024 soprattutto per
effetto di una riclassifica dei costi diretti che meglio rappresenta la marginalita delle BU e i costi di
struttura del Gruppo.

La BU HVAC ha prodotto ricavi pari a Euro 15,07 milioni, rispetto a Euro 7,99 milioni del 2024, risultato
del consolidamento delle societa acquisite nel corso del 2025.

| Ricavi consolidati, comprensivi anche di altri ricavi e proventi per Euro 468 migliaia, sono pari a
Euro 32,82 milioni, rispetto a Euro 24,13 milioni conseguiti nel precedente esercizio 2024.

Dopo aver spesato costi operativi per Euro 26,6 milioni, 'EBITDA ¢ pari a Euro 6,21 milioni (EBITDA
Margin del 18,9%), in aumento del 44% rispetto al corrispondente dato al 31 dicembre 2024, pari a
Euro 4,33 milioni (EBITDA Margin del 17,9%).

Dopo aver spesato ammortamenti e svalutazioni per Euro 2,3 milioni, VEBIT (risultato operativo), &
pari a Euro 3,88 milioni, rispetto a Euro 2,35 milioni al 31 dicembre 2024, in aumento quindi del 65%.

Il Risultato netto d’esercizio si e attestato a Euro 2,61 milioni, in aumento del 62% rispetto al
corrispondente data al 31 dicembre 2024, pari a Euro 1,61 milioni.

L'Indebitamento Finanziario Netto del Gruppo al 31 dicembre 2025 & pari a circa Euro 8,63 milioni
(debito), rispetto a Euro 3,42 milioni (debito) al 31 dicembre 2024.

Il Patrimonio Netto & pari a Euro 10,5 milioni rispetto a Euro 8,3 milioni al 31 dicembre 2024.

Il cash flow operativo si attesta al 87% dell’EBITDA.

Per tutte le informazioni e i commenti di dettaglio si rinvia alla relazione sulla gestione, messa a
disposizione del pubblico, insieme con il bilancio di esercizio, il bilancio consolidato, la relazione dei
Sindaci e della Societa di Revisione, presso la sede legale, nonché sul sito internet della Societa, nei
termini previsti dalla vigente normativa.

Alla luce di quanto sopra esposto, in relazione al presente argomento all’ordine del giorno, il Consiglio
di Amministrazione sottopone pertanto alla Vostra approvazione la seguente:
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Proposta di deliberazione — Punto 1

L’Assemblea ordinaria di Lindbergh S.p.a., riunitasi in sede ordinaria, esaminata la relazione
illustrativa del Consiglio di Amministrazione, il progetto di bilancio di esercizio al 31 dicembre 2025, e
preso atto delle relazioni del Collegio Sindacale e del soggetto incaricato alla revisione legale

Delibera
- diapprovare il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2025 composto da Stato Patrimoniale, Conto
Economico, Rendiconto Finanziario e Nota Integrativa, nel suo complesso ed in ogni singola
posta, nonché corredato della relazione degli amministratori sulla gestione, che evidenzia un utile
di esercizio di Euro 902.261;
- di prendere atto del bilancio consolidato di Gruppo “Lindbergh” al 31/12/2025 e della relativa
documentazione accessoria

Proposta di deliberazione — Punto 2

L’Assemblea ordinaria di Lindbergh S.p.a., riunitasi in sede ordinaria, esaminata la relazione
illustrativa del Consiglio di Amministrazione ed il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2025, il quale
riporta un utile di esercizio di Euro 902.261

delibera

di destinare I'utile d’esercizio, ammontante a complessivi euro 902.261, interamente alla riserva
straordinaria, in quanto la riserva legale ha gia raggiunto il quinto del capitale sociale a norma
dell’art. 2430 del C.C.

Proposta di deliberazione — Punto 3

L’Assemblea ordinaria di Lindbergh S.p.a., riunitasi in sede ordinaria, esaminata la relazione
illustrativa del Consiglio di Amministrazione e la proposta di presa d’atto del subentro della Societa
di Revisione Legale

delibera

e diprendere atto del subentro, con efficacia dal 1° gennaio 2026, della Societa di revisione “BDO AUDIT
SERVICES S.R.L.” - con sede Legale in Milano (Ml) Viale Abruzzi, 94. Codice Fiscale, Partita IVA e
Registro Imprese di Milano n. 03060640160 — R.E.A. Milano 1807540 ed iscritta al Registro dei
Revisori Legali al nr 130229 con D.M. del 29/09/2003 pubblicato sulla G.U. n. 78 del 07/10/2003 - nel
rapporto di revisione legale dei conti gia in essere con “BDO ITALIA S.P.A.”, a seguito del conferimento
del ramo d’azienda sopra descritto;
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e di confermare che l'incarico di revisione legale dei conti in capo a “BDO AUDIT SERVICES S.R.L.”,
prosegquira sino alla scadenza del mandato alle medesime condizioni gia approvate dall’assemblea
del 29/4/2024;

e di dare mandato al Presidente del Consiglio di Amministrazione, con facolta di sub delega a terzi
anche esterni al Consiglio, di provvedere a tutti gli adempimenti conseguenti, ivi inclusa l'iscrizione
presso il Registro delle Imprese.

Pescarolo ed Uniti, 14 aprile 2026 Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
Marco Pome



